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FINANSTILSYNET

Redeggrelse om inspektion i Invest
Administration A/S

1. Indledning

Finanstilsynet var i november 2011 pa inspektion i Invest Administration
A/S.

Inspektionen var en ordineer undersggelse, hvor alle
investeringsforvaltningsselskabets veesentlige omrader blev gennemgaet ud
fra en risikobaseret vurdering, hvor der bliver lagt sterst veegt pd de
omrader, der har den sterste risiko. Pa inspektionen var der derfor iseer
fokus pa bestyrelsen og direktionens sammensaetning og arbejde samt de
organisatoriske krav til at drive virksomhed som
investeringsforvaltningsselskab.

Denne redeggrelse offentliggeres efter reglerne i bekendtggrelse om
finansielle virksomheders pligt til at offentliggere Finanstilsynets vurdering
af virksomheden.

2. Sammenfatning

Invest Administration A/S' forretningsmodel er baseret pa at yde
investeringsforvaltning il mindre og mellemstore danske
investeringsforeninger og investeringsinstitutforeninger. Selskabet er ejet 50
% af Lan & Spar Bank A/S og 50 % af Alm. Brand Bank A/S. Pr. 1. januar
2012 er en sterre forening ophart med at blive administreret af selskabet.
Ved éarsskiftet administrerer selskabet fire foreninger, der alle benytter Lan &
Spar Bank A/S som depotselskab. Tre af foreningerne benytter banken til
markedsfgring og investeringsradgivning, og en forening benytter et
fondsmeeglerselskab til at foretage markedsfaring og
investeringsradgivning.

Finanstilsynet vurderer, at selskabet drives forsvarligt men, at det har nogle
svagheder, som er forbundet med selskabets forretningsmodel. De

veesentligste af disse er:

e at det nuveerende niveau for kapital under administration ikke er
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tilstreekkeligt til at sikre selskabets overlevelse pa lang sigt, fordi
selskabets indteegter er afhaengige af starrelsen af den forvaltede
kapital, og hvis indteegterne er for lave, er der ikke mulighed for at
udvikle selskabet i tilstreekkelig grad,

« at der er fare for, at selskabet, pa grund af manglende resurser, ikke
vil kunne nyinvesterer og opretholde IT- systemer, der kan sikre, at
selskabet pa sigt er konkurrencedygtigt med hensyn til de ydelser,
som selskabet kan tilbyde, med mindre kapitalen under forvaltning
pges, og

+ at selskabet er meget personafhsengigt pga. selskabets fille |

starrelse.

Ved inspektionen fremgik det, at Invest Administration A/S ikke rapporterer
starrelsen af foreningens modpartsrisiko fra OTC derivater til foreningernes
bestyrelser. Invest Administration A/S rapporterer kun om stgrrelsen pa
modpartsrisikoen fra OTC derivater lagt sammen med risikoen pa
bankindskud hos de samme modparter. Loven fastseetter imidlertid bade en
graense for starrelsen af foreningens modpartsrisiko fra OTC derivater alene
og for sterrelsen af foreningens samlede risiko fra OTC derivater lagt
sammen med risikoen pa bankindskud hos de samme modparter.

Finanstilsynet har derfor pabudt Invest Administration A/S at opgere og
rapportere til bestyrelsen pé begge greenser for modpartsrisiko i
lovgivningen.

Ved inspektionen fremgik det, at selskabet ikke har faste procedurer, der
sikrer, at optioner, som de administrerede afdelinger har erhvervet, ogsé
bliver udnyttes, safremt dette er fordelagtigt. Det er Finanstilsynets
vurdering, at det er vigtigt, at selskabet har de forngdne ressourcer til at
sikre, at optionerne bliver udnyttet, hvis det er fordelagtigt for afdelingerne.
Finanstilsynet har derfor pabudt Invest Administration A/S, at styrke deres
organisation, pa defte omrade.

Herudover gav Finanstilsynet et antal pabud og en risikooplysning alle af
mindre vaesentlig karakter.
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